
2013年9月

演示材料



22

免责声明

此介绍资料包含反映出本公司或其董事或高级职员于此介绍资料所示的各个日期对未来前景的现行看
法、意向或期望的声明。该等前瞻性声明可通过使用的字词，例如：“预期”、“计划”、“未来会
”、“估计”、“预测”、“有意”或有类似涵义的字词而得以辨别出来。该等前瞻性声明是以关于
本公司的营运业务及其它因素等多项假设为依据，而许多该等假设均在本公司控制范围以外，并须受
重大风险和不明朗因素所约束，因此，实际结果可能与该等前瞻性声明有重大分别。该等前瞻性声明
并非本公司日后业绩表现的保证。所以，阁下不应依赖任何前瞻性信息。本公司并无义务，亦不承诺
会对前瞻性声明进行修改，以反映未来发生的事件或情况。

本文件中关于中国及能源行业的材料为基于若干公开的正式或非正式材料准备。而该等材料一般被视
为可靠。然而，公司及其董事或高级职员均不担保该等材料的质量。另外，摘自不同材料的数据可能
按不同的基准准备。

此等材料仅供参考之用，并不构成在任何司法权区出售或发行或招揽购买或认购本公司或任何控股公
司或其任何子公司证券的要约或引诱订立任何投资项目的一部分。任何合同承诺或投资决定也不得依
赖本文件或其包含的信息或任何旧本文件而做的口头陈述。

本负责声明应按香港特别行政区法律诠释。
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议程

1. 发行概览

2. 2013年上半年业绩及财务概览

3. 投资亮点



一. 发行概览



河北建投
50.5%

H股股东
49.5%

河北建投
57.9%

H股股东
42.1%

发行概览

发行人  新天绿色能源股份有限公司(0956.HK)

发行结构  定向增发

发行股数
 计划发行476,725,396股H股新股，占现

有H股的35.0%，占现有总股数的14.7% 
(占扩大后H股股数的25.9%，占扩大后
总股数的12.8%)

发行时间表

 2013年8月16日：董事会批准本次发行
 2013年8月18日：发出公告
 2013年8月23日：发出特别股东大会/类

别股东大会通知
 2013年9月5日：发出股东通函
 2013年10月8日：召开特别股东大会/类

别股东大会
 待完成国内审批后，择机发行

发行前股东结构

发行后股东结构

55

募集资金

用途

 在中国投资风电项目(70%), 发展燃气管
网、城市燃气、LNG项目及压缩天然气
等天然气业务 (20%)，以及补充营运资
金 (10%)



本次增发动因

优化资本结构，降低
财务成本

 降低负债率，优化资本结构
 提升偿债能力，降低财务成本

扩大股东基础
 吸引更多投资者关注
 发行后H股股东持股比例将从现有的42.1%增加到49.5%，从而提

升公司股份流动性

大力发展燃气业务以
及以风力发电为主的
可再生能源发电业务

 增发所募集资金将用于大力发展燃气业务以及以风力发电为主的
可再生能源发电业务

 保持公司在河北市场的领军地位并向全国范围内扩张

借助资本市场力量，帮助公司巩固提升行业竞争力

66



增发热点问题总结

发行的规模和价格将
如何确定

 本次增发上限为现有H股总股数的35%，公司会综合考虑股东意见
及市场环境后，在上述发行上限内，确定实际发行比例

 定价会慎重考虑对公司现有股东的影响，并从全体股东的利益出
发，充分尊重股东的意愿；公司对于自身的业绩及未来的股价表现
都非常有信心，也相信增发时的定价能够很好地体现公司的价值，
符合股东的利益

为什么不在A股市场
进行股本融资

 在A股市场进行融资所需的时间要大大长于H股的增发交易
 A股上市所需的各项审批也比H股增发更为繁琐，不确定性更大
 A股市场的投资者仅限中资以及QFII，投资者的质量不如H股

为什么河北建投集
团不参与本次增发

 河北建投集团目前并无境外窗口可以直接参与本次H股增发，而通
过QDII的方式有一定成本，不适宜进行大规模的投资

 河北建投集团作为关联人士通过现金购买的方式参与认购本次发
行的程序较为复杂，为保证及时、成功地进行本次融资，河北建
投集团将不参与认购

 按照发行上限计算，增发后河北建投集团在本公司中持股比例将
不低于50.5%，保留控股股权，并且集团将持续为本公司提供全力
支持

77



二. 2013年上半年业绩及财务概览
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业务回顾

新天绿色能源的天然气资产

 长输管线达550公里，城市管网达410公里

 城市燃气业务已累计进入19个区域市场

 2013年上半年，公司天然气基建管理工作推进顺利。其
中，冀中十县管网一期项目施工完成75%，承德天然气
利用一期项目管道施工基本完工，两座压缩天然气加气
子站已完成规划，目前正在办理方案审批手续；沙河环
城次高压管网项目已完成管道主体焊接工程

 曹妃甸LNG接收站与码头项目一期工程完成总体进度的
81%，工程建设按计划推进，预计二零一三年底开始外
输天然气

 集团将积极应对天然气销售价格调整，与各市场区域物
价部门及用气单位协商，以确定当地售气价格

新天绿色能源的风电资产

 截至2013年6月30日，控股装机容量为1,346.3兆瓦，其
中河北省内控股装机容量1,247.3兆瓦，河北省外控股装
机容量99兆瓦

 实现控股总发电量 1,610吉瓦时，比上年同期增长
27.1%。平均利用小时数为1,312小时，较上年同期增加
56小时；控股风电场平均可利用率达到97.8%

 在建风电项目5个，建设容量350兆瓦，筹建风电项目7
个，建设容量748兆瓦

 共1,040.5兆瓦风电项目进入国家十二五第三批风电项目
核准计划

 新增风资源储备300兆瓦，风资源储备容量累计达到
20,049兆瓦

资料来源：公司资料
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天然气业务稳健增长

（百万立方米）
天然气销量

销量稳健增长

637 740 694

365 385

0
200
400
600
800

2010 2011 2012 20121H 20131H

批发 零售 压缩天然气

（百万立方米）
批发

（百万立方米）
零售

（百万立方米）
压缩天然气

68.1%
61.0% 55.7%

57.5% 53.0%

26.6%

35.1% 39.5%

37.8%
42.8%

5.3%

3.9% 4.8%

4.7%

4.1%
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+91百万立方米
+14.3%

+20百万立方米
+5.5%

+71百万立方米
+29.6%

+0百万立方米
+0.0%

资料来源：公司资料



1111

风电业务持续增长

装机容量持续增长，电力生产稳健增加

（兆瓦）
控股装机容量

（吉瓦时）
控股发电量

855.0

1,201.3

1,346.3

1,201.3

1,346.3

0
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800

1,000

1,200
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1,202.0

1,751.0

2,528.0

1,267.0

1,610.0

0
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800

1,200

1,600

2,000

2,400

2,800

2010 2011 2012 20121H 20131H

+145.0兆瓦
+12.1%

+343 吉瓦时
+27.1%

资料来源：公司资料
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风电业务持续增长（续）

风电场保持健康运营，区域电价保持稳定

（%）
可利用率 (1)

（小时）
平均利用小时数

（人民币元/千瓦时）
平均上网电价（含税）

96.9 96.8

97.6 97.7 97.8

90

92

94

96

98

2010 2011 2012 20121H 20131H

2,360

2,048

2,290

1,256
1,312

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

2,400

2010 2011 2012 20121H 20131H

0.549
0.535 0.540 0.536 0.541

0.0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

2010 2011 2012 20121H 20131H

1 统计时间减去由于风电场内任何设备故障引起的风机停机时间所得的差值与统计时间的百分比

+0.10 百分点
+0.1%

+56小时
+4.5%

资料来源：公司资料

+0.005 元/千瓦时
+0.9%



（人民币百万）
收入

财务业绩稳定

1313

2,243

3,170
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2,206
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（人民币百万）
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天然气 风电
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28.8%
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天然气 风电 运营利润率
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19.6%
15.0%
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公司 净利润率

每股盈利
(人民币) 0.124 0.139 0.170 0.111

（人民币百万）
归属股东净利润

（利润率%）

0.102

1 包括核证减排量收益、增值税退税和利息收入等其他收入，不包括联营公司收益
2 汇总数扣除了合并抵消，并不包含联营公司收益

资料来源：公司资料
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天然气业务稳健增长

（人民币百万元）
收入

1 包括其他收入，不包括联营公司收益

1,727

2,405 2,569
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（利润率%）

资料来源：公司资料



风电业务快速增长

（人民币百万元）
收入

1 包括核证减排量收益、增值税退税和利息收入等其他收入，不包括联营公司收益

（人民币百万元）
EBITDA (1) 

（利润率%）

（人民币百万元）
毛利润

（利润率%）
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资料来源：公司资料
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稳健的资本结构
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56.857.056.656.653.6
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（%）

总负债/总资产

（%）

净负债(1) / (净负债+总权益)

53.653.754.353.6

41.1
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1,101

6,631

0

3,000

6,000

9,000

短期借款 长期借款 现金 净债务

5年期及以上：3,286

1-5年期：3,827

5.0 5.1
4.3

5.5 5.4
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3.0

4.7 4.4

7.1 6.7
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2010 2011 2012 20121H 20131H

7,113

（倍）
净债务 / EBITDA(3)

（倍）
利息覆盖率 (EBITDA(3) /利息支出(4))

1 净负债 = 总负债 – 现金及现金等价物
2 净债务 = 计息债务 – 现金及现金等价物，截至2013年6月30日
3 EBITDA=运营利润+折旧与摊销
4 不包括资本化部分

资料来源：公司资料

(人民币百万)
净债务细分 (2)



三. 投资亮点
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主要投资亮点

1. 有利的行业前景将为公司提供发展空间与机遇1

天然气与风电业务优势互补的统一清洁能源平台2

3. 河北天然气市场的领导者3

4. 营运水平和财务指标领先的风电运营商4

5. 管理团队经验丰富，上市以来成绩显著6

河北建投旗下的清洁能源旗舰平台，获得母公司的
有力支持

5
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有利的行业前景将为公司提供发展空间与机遇
- 中国政府大力支持清洁能源的发展

（百万吨油当量）
中国一次能源消耗量迅猛增长

（%）

（%）
中国确立明确二氧化碳减排目标 逐步向更为清洁能源结构转变

中国2007-2012年各类型能源复合增长率（%）
中国天然气和非化石能源增速最快

1,0741,2451,4671,6011,7651,8791,9702,102
2,3382,5412,735

9.1 10.0 10.1
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4.9

6.7

11.3

8.7 7.7
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中国承诺每单位GDP碳
排量指标自2005年的水

平下降40–45%

2005年每单位GDP
指数的碳排量指标

资料来源 国务院

中国一次能源消耗组成

煤炭
68.5%

石油
17.7%

非化石能源
9.1%

天然气
4.7%

煤炭
65.0%

石油
16.1%

非化石能源
11.4%

天然气
7.5%

2012 2015 目标

资料来源 BP世界能源统计年鉴2013年6月, 国际货币基金组织, 世界经济展望

实际GDP年增长率

2020 目标

1

资料来源 BP世界能源统计年鉴2013年6月

资料来源 BP世界能源统计年鉴2013年6月, 中国统计年鉴2012, 发改委



1. 减少污染物排放，全面整治排放源
2. 严控高耗能、高污染行业新增产能
3. 大力推行清洁生产，降低重点行业主要大气污染物

排放强度
4. 加快调整能源结构，加大天然气、煤制甲烷等清洁

能源供应
5. 强化节能环保指标约束，对未通过能评、环评的项

目严格处理
6. 推行激励与约束并举的节能减排新机制，加大排污

费征收力度
7. 用法律、标准“倒逼”产业转型升级
8. 建立环渤海区域联防联控机制，构建对各省（区、

市）的大气环境整治目标责任考核体系
9. 将重污染天气纳入地方政府突发事件应急管理
10. 树立全社会“同呼吸、共奋斗”的行为准则

根据《河北省大气污染防治行动实施方案》，2017年煤炭
消费比2012年净减少4000万吨

国务院出台十条措施防治大气污染

有利的行业前景将为公司提供发展空间与机遇
- 河北污染严重，清洁能源的推广势在必行

1

2020

资料来源 媒体报道

（亿吨）

3.0
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2012 2017

根据环境保护部发布的第一季度 74 个城市空气质量状况，
全国前十个空气污染最严重的城市中河北省占据 6 个 

污染排名 城市 省份 空气质量综合指数  

1 唐山 河北 7.93

2 石家庄 河北 6.93

3 西安 陕西 6.92

4 成都 四川 6.81

5 邢台 河北 6.70

6 保定 河北 6.52

7 西宁 青海 6.11

8 邯郸 河北 5.98

9 廊坊 河北 5.58

10 太原 山西 5.38
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（亿立方米）
中国天然气销量快速增加

（亿立方米）

需求增加带动天然气产量上升

我国“十二五”天然气管网重点项目表

资料来源 天然气十二五规划资料来源 BP世界能源统计年鉴2013年6月, 天然气十二五规划

资料来源 BP世界能源统计年鉴2013年6月, 发改委

1,385
294 315 373 444 527 623 723 767 854 924 965

1,760

0
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1,000
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常规气 非常规气 煤制气

年发改
委目标

年发改
委目标

有利的行业前景将为公司提供发展空间与机遇
- 中国天然气行业发展迅速，前景广阔

1

序号 管道名称
长度

（公里）

输气能力
（亿立方米

/年）
设计压力
（兆帕）

管径
（毫米） 投产时间 气源

战略进
口管道

1 西气东输二
线东段

3,000 300 12/10 1219/1016 2011 中亚一期

2 中亚天然气
管道C线

1,833 250～300 10 1219 2013 中亚二期

3 西气东输三
线

7,300 300 12/10 1219/1016 2013 中亚二期

干线管
道

1 陕京四线 1,300 230 10 1219 2013 长庆、中
亚气

2 中卫-贵阳天
然气管道

1,620 150 10 1016 2013 中亚气、
塔里木气

3 东北天然气
干线管网

1,100 90～120 10 1016 2011 俄气、中
亚气、大
连LNG

4 青藏天然气
管道

1,320 18 10 508 2014 青海

5 鄂尔多斯-安
平

680 鄂尔多斯
气、煤制
气、晋陕
煤层气



 国家能源局此前在全
国能源工作会议上表
示，2013年全国能
源重点推进八方面工
作，其中最大的亮点
是提出今年全年风电
新增装机容量目标为
18吉瓦，体现了政
府持续发展风电的坚
定决心

 国家能源局2012年8
月发布的《可再生能
源发展“十二五”规
划》中强调了风电行
业的规范化发展，确
定了开发布局和建设
的重点，风电行业也
将步入稳健、高质量
的发展道路

（吉瓦）
开发
区域

“十二五”
新增容量

2015年
累计容量

2020年展望
目标

大型
基地
所在
区域

河北 7.2 11.0 16.0
蒙东 4.2 8.0 20.0
蒙西 6.7 13.0 38.0
甘肃 9.5 11.0 20.0
新疆 9.0 10.0 20.0
吉林 4.0 6.0 15.0

江苏沿海 4.5 6.0 10.0
山东沿海 6.0 8.0 15.0
黑龙江 4.0 6.0 15.0
小计 55.1 79.0 169.0

其他
重点
开发
区域

山西 4.5 5.0 8.0
辽宁 2.7 6.0 8.0
宁夏 2.3 3.0 4.0

其他省区 4.2 7.0 11.0
小计 13.7 21.0 31.0

合计 68.3 100.0 200.0
资料来源：国家能源局《可再生能源发展“十二五”规划》

开发布局
和建设重

点

 有序推进大型风电基地建设
 加快内陆资源丰富区风电开发
 鼓励分散式并网风电开发建设
 积极稳妥推进海上风电开发建

设

2020年

发展目标

 累计并网风电装机达到200吉
瓦，年发电量超过390,000吉
瓦时，其中海上风电装机达到
30吉瓦，风电成为电力系统的
重要电源

 累计并网风电装机达到100吉
瓦，年发电量超过190,000吉
瓦时，其中海上风电装机达到
5吉瓦，基本形成完整的、具
有国际竞争力的风电装备制造
产业

2015年

发展目标

2013年

发展目标
 计划新增18吉瓦风电装机容量，

累计风电装机容量将再创新高

风电开发建设布局

有利的行业前景将为公司提供发展空间与机遇
- 十二五规划出台，风电发展目标进一步明确

1
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 2013年8月底，国家
发改委宣布将可再生
能源电价附加标准由
每千瓦时8厘钱提高
到15厘钱；2012年3
月电价补贴方式将逐
步改为按月结算。上
述政策为新天享受电
价补贴提供了政策和
资金保障，并有利于
加速资金周转

 可再生能源电价附加
征收标准有望再次上
调，以补充可再生能
源基金

可再生
能源电
价附加
上调(1)

 2012年3月出台的《可再生能源电价附加
补助资金管理暂行办法》中明确规定，
电网企业将按月与可再生能源发电企业
结算电费

电价附
加按月

结算

资料来源：国家财政部、国家发改委、国家能源局

 可再生能源电价附加标准的上调有利
于进一步充实可再生能源电价补助资
金，且未来仍可动态调整，为公司长
久享受电价补贴提供了政策和资金保
障

 专为可再生能源发电项目接入电网系
统而发生的工程投资和运行维护费用，
按上网电量给予适当补助，有利于公
司未来新建风电场的接网

 电价附加按月结算将改变以往风电上
网电价与火电标杆上网电价的差额部
分结算相对滞后的情况，可使公司及
时回收售电收入，有利于加速资金周
转，降低财务费用

对新天的影响

1 居民生活和农业生产用电除外

有利的行业前景将为公司提供发展空间与机遇
-可再生能源电价附加上调，电费回收加快

1
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电价政策调整

（厘/千瓦时)
2012年
1月上调

2009年
11月上调

2008年
7月上调

2006年
6月开征

2013年9月
25日起上调



(a) 政策规划

 2013年5月，国家能源局网站公布了第一批12项能源领域被取消或下放的行政审批事项，其中，风电项目审批下放至地方
 国家能源局于年初下发了《关于做好2013年风电并网和消纳相关工作的通知》，要求把风电利用率作为年度安排风电开发规模和

项目布局的重要依据，对各限电省份提出了有针对性的解决方案，保障非限电地区风电装机持续稳定增长，并要求电网公司加强
风电配套电网建设

 为解决风电限电日趋严重的问题，国家能源局于2012年颁布《关于加强风电并网和消纳工作有关要求的通知》
― 确保风电特许权项目的并网运行和所发电量的全额收购，不得限制特许权项目和国家能源主管部门批复的示范项目的出力
― 加强新建风电项目的并网审查工作，不得因新建风电项目限制已建成风电项目的出力

 为加强风电统筹规划，避免无序建设，国家能源局于2011年开始实施风电项目核准计划，落实上网问题是获得核准的重要条件

(b) 电网规划建设

 “十二五”期间智能电网总投资预计达2万亿元，国家电网公司计划到2020年基本建成坚强智能电网
― 国家风光储输示范工程成功投运，是世界上第一个集风力发电、光伏发电、储能系统、智能输电于一体的国家风光储输示范工

程，目前已累计发电1.2亿千瓦时
 国家高度重视风电基地的配套电网建设和跨省输电工程，加快推进“四交三直”特高压电网建设

― 根据国家电网规划，到2020年将投产特高压线路9.5万公里（其中直流5.4万公里，交流4.1万公里）；跨省及跨区输电能力将
于2015年增加到2.1亿千瓦，于2020年增加到4.5亿千瓦

(c) 可再生能源配额制

 国家能源局2012年7月发布的《“十二五”国家战略性新兴产业发展规划》中强调将实施可再生能源配额制
 《可再生能源配额管理办法》第三稿已于日前完成征求意见，按照国家能源局年初计划，将在今年择机出台

― 将规定电网消纳可再生能源电力比例及在五大电力集团发电中可再生能源电力比例
― 将引入基于配额交易的绿色电力证书制度，鼓励电力生产商对超额所发可再生能源电力进行配额交易
― 将通过考核和经济处罚等相关措施，保障配额制实施到位

(d) 技改满足接网要求

 《发展规划》中强调将建立风电场功率预测预报体系，建成风电大型基地配套外输通道，解决风电远距离输送的消纳问题

有利的行业前景将为公司提供发展空间与机遇
- 利好政策促进风电发展

1
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天然气与风电业务优势互补的统一清洁能源平台2

2525

天然气 风电

 两个业务板块的投资及回报模式形成互补、有利于公司整体的内部资金调配，以优化资源配置效率

 缓解由于政策变动、上下游关系及其他客观因素可能对单一行业带来的系统性风险

 更加全面地把握中国清洁能源领域的有利发展前景

 相对较低的负债比率、折旧与维护成本，资
本支出较少，且没有季节的局限性

 收入及盈利将随需求的增长而稳步提高
 可提供持续稳定的现金流，保障其他业务发

展的资金需求

 建设周期短，受惠于政府优惠政策，投运后
培育期较短，迅速实现预期收入与盈利

 运营中耗费原材料较少，不受原材料价格波
动风险影响

 扩大资本开支加速建设后可迅速带来企业规
模与业绩的增长



新天: 28%

其他: 72%

河北天然气市场的领导者
- 河北市场的龙头企业，地理位置优越，发展前景广阔

资料来源 国家统计局

新天占河北省2012年总天然气销量的比例

（%）
河北天然气渗透率较低，发展潜力强劲

12.7

全国平均: 
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河北经济增长迅速，工业发达，天然气需求高

15.9

48.0

30.6

15.5

39.9

16.6

0
10
20
30
40
50
60

2007-2011 
GDP年复合增长率

工业对GDP的贡献率 2007-2011 天然气
消费量年复合增长率

河北省 全国平均

3

资料来源 国家统计局
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天然气行业的垄断特性

城市燃
气项目

 2004年以来，规定国内燃气项目必须获地方政府授
予特许经营权，实质上具有排他经营的特性

 特许经营的年限可长达50年， 赋予营运商长期的垄
断地位

支线管道  地方政府通常不会授权在同一地方建设超过一条支
线管道，以避免资源的重复配置

长输管
道

 基于避免重复投资、提高资源利用效率、成本最低
化和安全保障最大化等因素，天然气长输管道在一
定区域内实行统一经营，具有区域垄断的特性
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河北天然气市场的领导者
- 气源多元化战略，为拓展市场提供气源保障，提高管道供气安全性

3

中石油通过陕京管道系统长期向公司供气

常规天然气

曹妃甸LNG接收站与码头项目一期工程完成总体进
度的81%，工程建设按计划推进，预计二零一三年
底开始外输天然气

液化天然气

山西煤层气引进项目进展顺利，已完成施工图设
计、招标准备工作，目前正在办理施工前各相关手
续，预计下半年成立项目公司
―设计输气容量为4.9亿立方米
―自山西黎城到河北沙河的东西管线

煤层气引进项目

与河北建投内蒙古能源有限公司签订供用气框架协
议
与中海油新能源投资有限责任公司签署合作协议

煤制天然气
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1 占2013年上半年天然气总销售量的百分率
2 已开工建设

河北天然气市场的领导者
- 中下游结合，均衡布局的产业链业务组合

3

中游 下游 客户

涿州-邯郸
长输管道
高邑-清河
长输管道

石家庄,沙河2座
压缩天然气加气母站

工业

商业

居民

运输

分支管道供应城市天然气分销商
批发

(53.1%)(1)

4条高压分支管道

19个城市天然气项目

零售
(42.8%)(1)

压缩天然气
(4.1%)(1)

新天目前的核心天然气业务

长输管道与支线管道目前利用率较低，仍有进一步利用的空间

沙河LNG加工厂 (2)



营运水平和财务指标领先的风电运营商
- 地理位置优越，在河北风电市场拥有领军地位

弃风率（%）
河北省风电消纳能力高于全国平均水平

（%）

新天在河北省风电市场居于领先地位，在风电
总装机容量中占有很大比重 (1)

河北省是第二大风电大省

10.25

19.98
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河北 全国平均

新天
15.6%

华能新能源
3.1%

龙源
12.2%

大唐新能源
0.6%

其他
68.5%

4

资料来源 风能协会，上市公司信息披露

资料来源 媒体报道

2929
1 2012年末数据

资料来源 风能协会

序号 省（自治区、直辖市） 2012 年累计风电装机（兆瓦）

1 内蒙古 18,623.8

2 河北 7,978.8
3 甘肃 6,479.0

4 辽宁 6,118.3
5 山东 5,691.0

6 黑龙江 4,264.4
7 吉林 3,997.4

8 宁夏 3,565.7
9 新疆 3,306.1

10 山西 2,907.1
11 江苏 2372.1

12 云南 1964.0
13 广东 1691.3

14 福建 1290.7
15 陕西 709.5

16 贵州 507.1
17 安徽 494.0

18 河南 492.6
19 浙江 481.7

20 上海 352.0
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营运水平和财务指标领先的风电运营商
- 重视基建质量，专业化运营

4

 在基建工作中，公司继续坚持精细化理念，加强工程
管控力度，按照打造“优质工程、精品工程”的基建
目标，促进品质管理的大提升

 东辛营项目是新天绿色能源公司的第一个风电特许权
项目，同时也是单体容量最大的项目，东辛营200兆瓦
风电工程建设规模大、占地区域面积广、山区风电机
组海拔高、作业环境恶劣，工程组织和经营管理难度
大。面对诸多难点，新天严格执行行业各项规范标
准，紧抓工程建设关键点，整个项目较计划工期提前3
个月完工，节约投资3亿元，并荣获以下奖项：

 崇礼项目荣获:

重视基建质量

 公司拥有专门为本公司风电场提供运维服务，同时承
接第三方服务合同的运维附属公司

 张家口生产技术中心及其电器实验室启用，成为张家
口市首个大型综合性风电技术中心

 公司与华北电力大学签署了共建研究生工作站协议，
借助高校的专业研究力量，公司技术水平显著提高

 公司根据国家电网公司《风电并网运行反事故措施要
点》的要求，及时进行了风电厂低电压穿越、无功补
偿装置、风功率预测系统等进行了技术改造

专业化运营

（%）
可利用率 (1)

96.9 96.8
97.6

90

92

94

96

98

2010 2011 2012

1 一个风电场开始商业运行后一段时期内可以发电的时间除以该段期间内的时间

资料来源：公司资料

国家优质投资项目奖

行业优质工程奖

国家优质工程奖

中国电力优质工程奖
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营运水平和财务指标领先的风电运营商
- 风电选址专业性强，经验丰富，把握优质的风资源

4

风资源及立项储备项目分布示意图  公司拥有十多年的风电开发经
验，秉承“立足陆上，面向海
上，全国布局的开发思路风电项
目包含陆上、海上且项目已经遍
及全国17个省区

 公司储备风电项目数量充足，处
于立项及核准阶段的总装机容量
为2,897.9兆瓦，且多位于不限
电区域

 公司风电项目开发的多项第一：
唐山海上风电项目是我国北方

首个获得国家立项批复的海上
风电场

承德丰宁风电项目是河北单体
项目容量最大的陆上风电场

新疆若羌风电项目是南疆区域
第一个风电场

云南建水风电项目是西南地区
单体容量最大的风电场

新疆

青海

云南

四川

甘肃

宁夏

陕西

山西

河南

湖北

贵州

广西

海南

广东

江西
福建

浙江
安徽

江苏

山东河北

内蒙古
辽宁

吉林

黑龙江

湖南

香港

台湾

北京

西藏

天津

上海
重庆

澳门

协议资源 立项储备项目

西北筹建处

华东筹建处

西南筹建处

华中筹建处

山西筹建处

黑龙江公司

科右公司
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6,556 3,522 4,028
1,201

8,598 4,904 5,172
1,346

10,544
5,457 5,669

0

500

1,000

1,500

15,000

新天 龙源 华能新能源 大唐新能源

（兆瓦）

控股装机容量

（小时数）

可利用小时数

2010 2011 2012

资料来源：上市公司公开信息披露

营运水平和财务指标领先的风电运营商
- 可利用小时数高于同行，规模稳步增长

4
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2,360 2,217 2,265 2,134 2,048 2,026 1,962 1,951 
2,290 1,985 1,774 1,752 

1,312 1,104 1,096 1,054 

平均:  2,205 平均: 1,980 平均: 1,837

平均:  1,085 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

2010 2011 2012 2013
新天 龙源 华能新能源 大唐新能源

2010 2011 2012 2013年上半年



（%）
调整后EBITDA利润率

%
风电收入2010-12年复合增长率

48.2

31.4

50.9

35.5

平均： 39.3

0
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新天 龙源 华能新能源 大唐新能源

%
风电调整后EBITDA(1) 2010-12年复合增长率

新天 龙源 华能新能源

资料来源：上市公司公开信息披露

营运水平和财务指标领先的风电运营商
- 经济效益可观，利润率高于行业平均

4

29.5
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35.4

45.1
平均： 39.5
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大唐新能源

1 调整后的EBITDA扣除其他净收入，加回非经常性损失减值

90 90 

86 85 

89 89 89 

83 

90 

87 
89 

85 

平均: 87.0 平均: 86.9
平均: 87.1

80

85

90

95
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 成立于1988年，省属资产规模最大国有投资控股公司
 主要从事能源、交通、水务、旅游及商业地产等基础

产业、基础设施和省支柱产业的投资与建设
― 电力：截至2013年3月末，公司可控装机容量增

至17.3吉瓦。其中，火电、风电控股装机分别为
5.7吉瓦，1.3吉瓦

― 天然气：河北南部地区唯一天然气分销商，2012
年销售天然气12.5亿立方米

― 交通：2012年交通板块实现收入7.7亿元，净利
润3.0亿元

― 水务方面，2012年自来水、原水实际供应量分别
为42.7万吨/天，18.2万吨/天；污水实际处理能
力为9.2万吨/天

 截止2012年底，集团合并总资产达到962.0亿元，净
资产372.0亿元，实现合并营业收入204.1亿元，利润
总额10.8亿元
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河北建投旗下的清洁能源旗舰平台，获得母公司的有力支持

 避免同业竞争协议
― 资产注入：除保留业务(1)外，河北建投于2010年

2月向新天注入相关业务的全部资产
― 河北建投及其附属公司不会在相关业务方面与新

天构成竞争
― 收购任何保留业务、新业务机会的选择权
― 新天拥有河北建投业务的优先购买权

 融资担保：河北建投曾为新天13亿元与20亿元的债券
提供担保

 依托河北建投，新天开展业务具有以下优势：
― 在天然气业务领域拥有将增加的成本传导给下游

客户的能力，因而可确保利润率的相对稳定
― 有关并网问题谈判中能够充分利用与政府下属电

网公司间的良好关系，同时可以利用与天然气生
产企业间的良好关系，以确保天然气的稳定供应

 河北建投集团高管在新天任职
― 两位河北建投高管担任新天非执行董事（赵会宁

先生与肖刚先生）

母公司的有力支持

资料来源 公司网站，河北建设投资集团有限责任公司2013年跟踪评级报告 资料来源 公司文件

5

1 保留业务包括垃圾发电业务、生物质发电业务以及通过燕山(沽源)风能间接持有的若干非控股权益
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管理团队经验丰富，上市以来成绩显著

风电

天然气

扩大业务规模

提高运营效率

优化融资

向其他省份拓
展业务

发展其他清
洁能源业务

上市时设定的战略

天然气源的
多元化

进一步扩展目
标市场

 公司分别在2010、2011和2012年新增了448.3兆瓦、
346.3兆瓦和145.0兆瓦的控股装机容量，2013年6月
底控股装机容量达到1,346.3兆瓦

 公司2012年平均可利用小时数为2,290小时，远超同
行 (龙源1,985小时，华能新能源1,774小时，大唐新
能源1,752小时)

 自首次公开发行以来，公司积极向省外扩张，目前已
在山西省拥有控股装机容量99兆瓦

 曹妃甸LNG接收站与码头项目于2011年3月开工，目
前建设施工按计划顺利进行，预计二零一三年底开
始外输天然气

 山西煤层气引进项目已于2012年12月取得河北省及
山西省发改委批准，目前进展顺利，预计下半年成
立项目公司

 自首次公开发行以来，公司积极发展太阳能，目前已
有1兆瓦的太阳能光伏电站示范项目开始运营，涞源
金家井10兆瓦太阳能项目、新疆和静20兆瓦太阳能项
目具备开工条件

上市以来取得的成绩

 公司实施多元化融资方式，拥有银行信用额度162.4
亿元，并在香港获得3亿元境外直贷以及在境内发行2
亿元短期融资券

 上市时公司拥有361公里的长输管线和5个城市燃气区
域市场，截至2013年6月底，公司已拥有550余公里
的长输管线和19个城市燃气区域市场

经验丰富的管理团队

赵辉
副总裁

 在电力行业拥有18年工作经验，曾任公司董事会秘书、
建投能源董事会秘书，现任公司副总裁

孙新田
副总裁

 在电力行业拥有29年工作经验，曾任河北建投新能源副
总经理，现任公司副总裁

梅春晓
副总裁

 在电力行业拥有27年工作经验，曾任河北建投新能源总
工程师、总经理助理，现任公司副总裁

曹欣
公司董事长兼执行董事

 在风电行业拥有10年工作经验，曾任新天绿色能源总
裁，现任公司董事长

高庆余
总裁

 在天然气行业拥有13年工作经验，曾任河北天然气总经
理、新天绿色能源副总裁，现任公司总裁

6

公司
整体


